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Inversion para la transformacion social:
Memoria de la inversion de impacto 2021 de la
Fundacion Daniel y Nina Carasso

e En 2021, la Fundacién destiné 46 millones de euros a inversiones de
impacto, lo que supone un 9 % del total de su cartera, al mismo tiempo
que ha invertido el 83 % de la cartera en Inversiones Socialmente
Responsables (ISR)

e La Fundacién impulsé la creacion de Tiina, el primer fondo de arranque
en el ambito de la inversion de impacto en Espaina dedicado al arte y la
alimentacion, en colaboraciéon con la Fundacion Ship2B

e el17, la Casa de las Alianzas, es un proyecto inmobiliario para hacer
realidad nuevas inversiones impulsado por la Fundacién en el centro de
Madrid que acogera emprendedores sociales y asociaciones y mostrara
soluciones de alimentacion sostenible y arte ciudadano

e Desde 2015, la Fundaciéon ha optado por una cartera de inversion
coherente con sus principios y su vision de una sociedad mas ecolégica,
mas inclusiva y que permita el desarrollo en plenitud

Madrid, 2 de diciembre de 2022.- Consciente de los grandes retos econdmicos,
medioambientales y sociales a los que se enfrentan nuestras sociedades, la inversion
responsable se alza como una herramienta complementaria al mecenazgo tal como recoge
la Memoria de la inversion de impacto 2021 de |la Fundaciéon Daniel y Nina Carasso que,

desde 2015, lleva desarrollando su estrategia de inversion de forma coherente con su misiéon



y teniendo en cuenta la rentabilidad y flexibilidad. En esta tercera Memoria de la inversiéon
de impacto, la Fundacién recoge los principales hitos y acciones realizados en el ambito de
la inversion tanto en Espafa como en Francia contribuyendo a una transicion ecolégica y

justa.

La Fundacioén esta presente en los mercados financieros y su compromiso se materializa
tanto con estrategias de Inversiéon Socialmente Responsable (que representaron en 2021
el 83 % de sus inversiones), como en estrategias de inversién de impacto (que supusieron

el 9 % de su cartera en ese mismo ano).

La estrategia de la Fundacioén se basa en un perfil dinamico que combina acciones,
obligaciones y una gestion diversificada (bienes inmuebles, private equity, infraestructuras,
etc.). Esta diversificaciéon ha contribuido al aumento, durante el aflo 2021, del rendimiento
total de su cartera de inversion en casi un 9 % en comparacioén con el afo anterior y
suponiendo un 31 % mas comparando estos datos con los de 2015, cuando puso en marcha

SuUS primeras acciones en este ambito.

“Existe un efecto palanca de las fundaciones y de su capacidad para reunir puntos de vista
diferentes y asumir riesgos financiando soluciones innovadoras”, ha apuntado Isabelle Le
Galo, directora para Espana de la Fundacion Daniel y Nina Carasso. “Creemos que la

movilizacion de nuestras inversiones al servicio de la transicion puede tener un efecto aun

mas potente”.
La transicion ecolégica como principal eje de actuacion

Comprometida desde 2015 con Divestlnvest, un movimiento mundial de inversores que
defiende la salida de los inversores en el sector de las energias fosiles, en 2020 la Fundacion
decidié dar un paso mas con el impulso y firma de Pactos por el Clima tanto en Espana
como en Francia, con el fin de integrar alin mas los retos de lucha contra el cambio

climatico en su misién social, su funcionamiento y su politica financiera.

Mas alld de la ausencia de inversiones en energias fosiles, la Fundacién ha invertido 40
millones de euros en la transicion hacia bajas emisiones de carbono (o cuota verde),
representando un 8 % de su cartera, de los cuales 32 millones han ido destinados a fondos
de impacto. Ademas, la intensidad de carbono de la cartera es un 28 % inferior a los

indices de referencia, con una disminucién del 3 % con respecto a 2020.

En 2021 la Fundacién invirtié en 3 fondos de inversion que contribuyen a la transiciéon hacia

bajas emisiones de carbono: Miimosa transition, un fondo de deuda privada dedicada a la



transiciéon agricola; Eurazeo Sustainable Maritime Infrastructure (ESMI), un fondo que
financia tecnologias sostenibles e innovadoras aplicadas al sector martitimo; y Quadia
Regenero Impact Fund, un fondo dirigido a empresas en crecimiento de los sectores de |la

eficiencia energética, la alimentaciéon sostenible y la economia circular.

Con el objetivo de compartir herramientas Utiles para la transicidon ecoldgica, la Fundacion,
junto a la Coalition frangaise des fondations pour le climat (CffC), elaboré en mayo de 2022

la primera guia practica de inversion verde y sostenible para fondos y fundaciones.
Apoyar la creacion de modelos alternativos mediante la inversion de impacto

Convencida del importante impulso que la inversion de impacto puede suponer a la hora
de identificar modelos que promuevan soluciones a favor de un mundo sostenible e
inclusivo, la Fundacion ha invertido 46 millones de euros, el 9 % de su patrimonio,
principalmente en mercados privados y con una légica de private equity en el marco de
fondos con participaciones en el capital de PYME de impacto. El objetivo de esto ha sido
contribuir a la aparicion de una generacion de emprendedores y emprendedoras que
contribuyan activamente a la transiciéon. Al invertir en estos fondos que apoyan a empresas
en crecimiento, a menudo innovadoras y siempre disruptivas, la Fundacion apuesta por el

cambio de escala de estos actores y por su capacidad para desplazar los limites.

En particular, la Fundacidn continda realizando inversiones en el Fondo FDNC-SFS,
dedicado a la transicion agricola y alimentaria, para el que comprometié 2 millones de
euros en 2021, lo que supone un total de 7 millones de euros desde que se lanzé el fondo en
2018. Creado en colaboracion con Quadia, el fondo invierte en empresas audaces que
reinventan su economia e influyen en el sector aportando soluciones que tengan un
impacto y supongan un ejemplo a la hora de acelerar la transformacion hacia una

alimentacion saludable, que respete a las personas y regenere los ecosistemas.
La inversion de impacto en Espana

Junto con expertos voluntarios de distintos fondos de impacto e incubadoras sociales, la
Fundacién ha estudiado mas en detalle el sector de la inversiéon de impacto en Espana
para comprender los principales desafios e identificar el papel especifico que podria
desempenfar. Gracias a este proceso de reflexion colectiva, en 2021 se establecidé una
estrategia de tres a cinco afos. Esta estrategia se basa, por un lado, en realizar inversiones
concretas en estructuras sociales y fondos de impacto mas alla del fondo FDNC-SFS ya

existente; y por otro, pretende inspirar y movilizar a otros actores del ecosistema espanol.



De esta forma, la Fundacion participara en procesos de investigacion con el fin de contribuir
al desarrollo del sector, asi como en varias redes y eventos de referencia (tales como
SpainNAB o Impact Forum). Dada esta doble funciéon de fundacién que otorga
subvenciones y a la vez invierte, la Fundacion Daniel y Nina Carasso busca animar a los
actores de la economia social y solidaria (ESS) a que consideren la inversion de impacto
como una fuente de financiacién y fomentar que los inversores sean mas exigentes con la
dimension del impacto. Esta estrategia incluye el proyecto de cartografiar el arte ciudadano

en el marco de la inversion de impacto.

A finales de 2021, la Fundacién impulsé la creacién de Tiina, el primer fondo de arranque en
el dmbito de la inversion de impacto en Espafia dedicado al arte y la alimentacién, en
colaboracién con la Fundacién Ship2B. Su objetivo es acompanar y financiar proyectos
innovadores de empresas y de start-ups con un impacto social y/o medioambiental. con un
potencial de rentabilidad que les permita crear una transformacion real de su ecosistema.
Con una dotacién de 600.000 euros, la primera edicion de Tiina ofrece a los galardonados
apoyo financiero durante 3 anos, alianzas estratégicas y una red de mentores, asi como

herramientas de medicién y gestion para reforzar su impacto.

Durante su primera convocatoria, lanzada en marzo de este ano, fueron seleccionados 16
proyectos de los que 8 estan entrando ya la recta final del programa. “Las iniciativas
seleccionadas son verdaderamente apasionantes, porque son capaces de imaginar,
promover y dar vida a otra manera de producir propia de la economia social y solidaria” ha
expresado Isabelle Le Galo. Este programa sera replicado en Francia, en colaboracion con
Miimosa y Makesense, el proximo aflo con una dotacion presupuestaria de 1 millén de euros

para 3 anos.

Otra de las novedades es que en Espafia nace el17, la Casa de las Alianzas en Madrid, un
proyecto inmobiliario que se puso en marcha en 2020 y que consiste en rehabilitar un
edificio. Su nombre (el17, la Casa de las Alianzas) alude al Objetivo de Desarrollo Sostenible
(ODS) 17 de las Naciones Unidas: «Alianzas para lograr los objetivos». Compuesto por
oficinas y talleres industriales y ubicado en el barrio de Delicias, serd rehabilitado de forma

sostenible para crear un espacio colaborativo abierto a su entorno.

Serd un lugar de formacién, de acompafiamiento a los emprendedores sociales y a las
asociaciones, de vida y de encuentro, y servira para mostrar las soluciones de alimentacion
sostenible y arte ciudadano propuestas por la Fundacion y sus colaboradores. Esta «casa de
las alianzas» responde a la voluntad de unir proyectos y de crear conexiones entre ellos para

afrontar mejor los retos de nuestro planeta.



Sobre la Fundaciéon Daniel y Nina Carasso
La Fundacién Daniel y Nina Carasso trabaja para transformar el modelo de la sociedad actual en
uno mMas ecoldégico, inclusivo y que permita el desarrollo en plenitud.

Se compromete en dos grandes ambitos que son la Alimentacion Sostenible, por un acceso
universal a una alimentacién sana, respetuosa con las personas y los ecosistemas, y el Arte
Ciudadano, para el desarrollo del espiritu critico y el refuerzo de la cohesién social.

Acompana proyectos en Francia y en Espana, movilizando recursos econdmicos y humanos, asi
como desarrollando acciones propias con este fin.

Impulsada por el objetivo del impacto social, fundamenta su accién en la investigacion, los
saberes empiricos, la experimentacion, la evaluacién y los aprendizajes compartidos.

Creada en 2010, es una fundacién Grant Maker (exclusivamente financiadora de iniciativas de
interés general), de patrimonio familiar, afiliada a la Fondation de France. Es independiente de
cualquier sociedad mercantil.
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